
JOM FEB, Volume 12 Edisi 1 (Januari -Juni 2025)  1 

PENGARUH LIKUIDITAS, PROFITABILITAS, RISIKO BISNIS DAN 

INVESTMENT OPPORTUNITY SET (IOS) TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN  

(STUDI PADA PERUSAHAAN IDX 80 PERIODE 2019 - 2023) 

 

Nadina Larozsa
1)

, Kamaliah
2)

, Supriono
2)

 

1) Mahasiswa Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Riau 

2) Dosen Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Riau 

Email : nadina.larozsa4240@student.unri.ac.id  

 

The Effect Of Liquidity, Profitability, Business Risk And Investment Opportunity 

Set (Ios) On Company Value 

(Study On Idx 80 Companies 2019 - 2023 Period) 

 

ABSTRACT 

 

The purpose of this study is to determine the effect of liquidity, profitability, 

business risk and investment opportunity set (IOS) on company value in IDX 80 

companies 2019 - 2023. This study was conducted on companies included in IDX 

80. The population in this study were IDX 80 companies 2019 - 2023, while the 

sample in this study amounted to 37 companies with purposive sampling 

technique. Data analysis using multiple linear regression. The results of the study 

explain that liquidity, profitability and business risk have a significant influence, 

while investment opportunity set (IOS) has no significant effect on company value. 

The results of the determination coefficient explain that liquidity, profitability, 

business risk and investment opportunity set (IOS) can affect company value in 

IDX 80 companies for the 2019-2023 period by 10.6% while the remaining 89.4% 

is influenced by other variables not examined in this study. 

 

Keywords:  Liquidity, Profitability, Business Risk, Investment Opportunity Set 

(IOS) and Company Value. 

 
PENDAHULUAN 

 

Indeks Harga Saham Gabungan 

(IHSG) menggambarkan aktivitas 

pasar modal secara keseluruhan. 

IHSG merupakan kumpulan 

informasi historis tentang pergerakan 

harga saham yang tercatat di Bursa 

Efek. Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) merupakan 

cerminan dari suatu nilai perusahaan 

yang digunakan untuk mengukur 

kinerja yang didalam suatu saham 

gabungan dalam bursa efek.  

Perkembangan Indeks Harga 

Saham Gabungan (IHSG) salama 

periode 2019 – 2023 menunjukkan 

bahwa selama 5 tahun terakhir 

perkembangan Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) mengalami 

fluktuasi, tetapi selama 2020 sampai 

2023 terjadi pertumbuhan positif 

pada Indeks Harga Saham Gabungan 

(IHSG). Pergerakan IHSG 

dipengaruhi oleh beberapa faktor, 

faktor yang berasal dari dalam negeri 

(internal) maupun faktor yang 

berasal dari luar negeri (eksternal). 

Faktor yang berasal dari dalam 
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negeri (internal) bisa datang dari 

fluktuasi nilai tukar mata uanag di 

suatu negara terhadap negara lain, 

tingkat inflasi, BI rate dan suku 

bunga di negara tersebut, 

pertumbuhan ekonomi, kondisi 

sosial, politik dan keamanan suatu 

negara, dan lain sebagainya. 

Sedangkan faktor yang berasal dari 

luar negeri (eksternal) adalah dari 

bursa saham yang memiliki pengaruh 

kuat terhadap bursa saham negara 

lainnya adalah bursa saham yang 

tergolong dari  negara-negara maju 

seperti Amerika, Jepang, Cina, 

Inggris dan lain sebagainya, selain 

itu, perilaku investor juga 

mempengaruhi kinerja dari Indeks 

Harga Saham Gabungan. Salah satu 

tolak ukur didalam menilai Indeks 

Harga Saham Gabungan (IHSG) 

adalah nilai perusahaan.  

Nilai perusahaan merupakan 

harga yang bersedia dibayar oleh 

calon pembeli (investor) apabila 

perusahaan tersebut dijual. Tujuan 

normatif perusahaan adalah 

memaksimumkan kekayaan 

pemegang saham (Sudana, 2013). 

Memaksimalkan kemakmuran 

pemegang saham dapat diwujudkan 

dengan memaksimalkan nilai 

perusahaan. Nilai perusahaan sangat 

penting karena dengan nilai 

perusahaan yang tinggi akan diikuti 

oleh tingginya kemakmuran 

pemegang saham. Nilai perusahaan 

merupakan persepsi investor 

terhadap tingkat keberhasilan 

perusahaan dalam mengelola sumber 

daya pada akhir tahun berjalan yang 

tercermin pada harga saham 

perusahaan. Semakin tinggi harga 

saham semakin tinggi pula nilai 

perusahaan sebaliknya semakin 

rendah harga saham maka nilai 

perusahaan juga rendah atau kinerja 

perusahaan kurang baik. 

IDX80 adalah salah satu 

indeks saham yang ada di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). Indeks saham 

IDX80 berisikan 80 saham paling 

likuid di BEI. Indeks saham adalah 

ukuran statistik yang mencerminkan 

keseluruhan pergerakan harga atas 

sekumpulan saham yang dipilih 

berdasarkan kriteria dan metodologi 

tertentu. Serta dievaluasi secara 

berkala. 

Pergerakan performa saham 

yang tergolong kedalam IDX80 

mengalami fluktuasi dimana selama 

tahun 2017 sampai 2023 pegerakan 

terus mengalami fluktuasi. Dimana 

pergerakan tetinggi pada tahun 2018 

dengan persentase 17,80% sementara 

terendah pada tahun 2019 karena 

mengalami penurunan hingga minus 

6,70%. Meskipun mengalami 

fluktuasi, tetapi selama tahun 2021 

sampai 2023 perkembangan IDX80 

mengalami peningkatan yang 

menunjukkan adanya kinerja positif 

dari emiten yang tergolong kedalam 

IDX80. 

Alasan melakukan penelitian 

pada indeks IDX80 karena pada 

IDX80 merupakan salah satu indeks 

saham pada Bursa Efek Indonesia 

yang terdiri dari 80 emiten dengan 

kapitalisasi pasar terbesar, hal ini 

disebabkan karena IDX80 

merupakan kumpulan emiten dengan 

likuiditas tinggi dengan aspek 

fundamental perusahaan yang sudah 

tergolong kedalam katagori baik. 

Tujuan atau manfaat IDX80, yaitu 

sebagai alternatif acuan bagi investor 

dan manajer investasi dalam 

melakukan investasi. Saham likuid 

sebaiknya menjadi saham incaran 

untuk investasi, karena mudah dibeli 

dan dijual.   
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Menurut Wati et al (2022) 

Nilai perusahaan kerap dihubungkan 

dengan harga saham, yakni sebagai 

tanggapan investor kepada tingkat 

keberhasilan perusahaan. tingginya 

pertumbuhan nilai perusahaan 

membentuk suatu keinginan untuk 

para yang memiliki perusahaan, hal 

ini menunjukkan kesejahteraan 

investor. Tingginya harga saham 

akan meningkatkan juga nilai 

perusahaannya dan kemakmuran 

investor akan semakin tinggi. 

Rendahnya harga saham juga 

berpengaruh pada nilai perusahaan 

yang rendah juga yang berakibat 

pada anggapan investor terhadap 

perusahaan yang kurang baik. Hal ini 

dikarenakan harga saham merupakan 

gambaran dari nilai aset perusahaan 

yang sesungguhnya yang dapat 

dipengaruhi oleh peluang investasi. 

Adanya peluang investasi akan 

memberikan sinyal positif tentang 

pertumbuhan perusahaan di masa 

depan yang dapat meningkatkan 

harga saham (Sembiring dan 

Trinawati, 2019).  

Investor akan menilai positif 

perusahaan dengan tingkat likuiditas 

yang baik karena memberikan 

jaminan keamanan bagi investasi 

yang dilakukan oleh investor. 

Dengan adanya pendanaan yang 

lancar bagi perusahaan menyebabkan 

perusahaan dapat memenuhi 

kebutuhan jangka pendeknya dengan 

baik dan meningkatkan kesejahteraan 

pemegang saham, sehingga nilai 

perusahaan akan mengalami 

peningkatan. Hal ini berarti ketika 

ada perubahan pada likuiditas maka 

nilai perusahaan tidak akan terlalu 

berdampak terhadap perubahan 

tersebut (Hanifah, 2020). 

Profitabilitas mencerminkan 

kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan keuntungan. Tingkat 

profitabilitas yang tinggi 

menunjukkan prospek perusahaan 

yang baik, sehingga menarik minat 

investor untuk membeli saham. 

Semakin baik pertumbuhan 

profitabilitas perusahaan berarti 

prospek perusahaan di masa depan 

dinilai semakin baik di mata investor. 

Apabila kemampuan perusahaan 

untuk menghasilkan laba meningkat, 

maka harga saham juga akan 

meningkat sehingga dapat 

berdampak terhadap nilai 

perusahaan. 

 Nilai perusahaan juga 

dianggap baik karena dianggap 

mampu mensejahterakan pemilik 

saham. Sebaliknya jika perusahaan 

tidak mampu mempertahankan 

konsistensi profitabilitas perusahaan 

maka nilai perusahaan juga akan ikut 

turun, karena investor menganggap 

kinerja perusahaan tersebut menurun. 

Hal ini dapat menyebabkan investor 

akan menarik kembali modal yang 

telah di investasikan dengan cara 

menjual saham perusahaan yang 

mereka miliki. 

Faktor lainnya yang dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan 

adalah risiko bisnis, dimana risiko 

dihubungkan dengan kemungkinan 

terjadinya akibat buruk yang tidak 

diinginkan atau tidak terduga, 

kemungkinan itu sudah menunjukkan 

adanya ketidakpastian yang dapat 

menyebabkan tumbuhnya risiko.  

Menurut Fahmi (2013) Risiko 

bisnis adalah suatu risiko yang 

merupakan tingkat ketidakpastian 

yang berhubungan dengan 

pendapatan dari suatu investasi dan 

kemampuan dari suatu investasi 

dalam membayar sejumlah return 

(bunga, pokok, deviden) kepada para 

investor. Risiko bisnis terjadi apabila 
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perusahaan tidak cukup dana dalam 

pembiayaan openilainal bisnisnya 

seperti upah buruh, uang muka 

pembelian bahan baku, beban utiliti, 

dan lain-lain. Hal tersebut 

disebabkan karena ketidakpastian 

return atau arus kas masuk dari 

produk-produk yang dihasilkan, 

karena produk-produk dari 

perusahaan makanan dan minuman 

merupakan produk yang di pasarkan 

pada pasar persaingan sempurna 

(market power). Sehingga, semakin 

besar kemampuan perusahaan 

menjalankan modal akan semakin 

berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. Perusahaan dalam 

melakukan bisnisnya akan selalu 

menghadapi adanya risiko bisnis 

mulai dari bisnis market maupun 

bisnis investasi. Maka dari itu upaya 

perusahaan untuk mendapatkan nilai 

perusahaan yang maksimal harus 

memperhatikan dengan baik risiko-

risiko yang dihadapinya, terutama 

risiko bisnis.  

Faktor yang terakhir yang 

dapat meningkatkan nilai perusahaan 

juga dipengaruh oleh investment 

opportunity set (IOS) yang 

merupakan pilihan kesempatan 

investasi masa depan yang dapat 

mempengaruhi pertumbuhan aset 

perusahaan atau proyek yang 

memiliki net present value positive. 

Sehingga IOS memiliki peranan yang 

sangat penting bagi perusahaan 

karena IOS merupakan keputusan 

investasi dalam bentuk kombinasi 

dari aset yang dimiliki (assets in 

place) dan opsi investasi di masa 

yang akan datang, dimana IOS 

tersebut akan mempengaruhi nilai 

suatu perusahaan. (Juarsa et al, 

2019).  

Berdasarkan latar belakang 

masalah yang telah dijelaskan, maka 

rumusan masalah dalam penelitian 

ini adalah 1) Apakah likuiditas 

berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan IDX 80 

Periode 2019 – 2023 ?. 2) Apakah 

profitabilitas berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan 

IDX 80 Periode 2019 – 2023 ?. 3) 

Apakah risiko bisnis berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan IDX 80 Periode 2019 – 

2023 ?. 4) Apakah Investment 

Opportunity Set (IOS) berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan IDX 80 Periode 2019 – 

2023 ?. 

 

TINJAUAN PUSTAKA 

 

Laporan Keuangan 

Melnulrult Kasmir (2016) 

analisis laporan kelulangan belrarti 

melngulraikan akuln-akuln laporan 

kelulangan melnjadi ulnit informasi 

yang lelbih kelcil dan mellihat 

hulbulngannya yang belrsifat 

signifikan ataul yang melmpulnyai 

makna antara yang satul delngan yang 

lain baik antara data kulantitatif 

maulpuln data non-ku lantitatif delngan 

tuljulan ulntulk melngeltahuli kondisi 

kelulangan lelbih dalam yang sangat 

pelnting dalam prosels melnghasilkan 

kelpultulsan yang telpat. 

Analisis laporan kelulangan 

dalam banyak hal mampu l 

melnyeldiakan indikator pelnting yang 

belrhulbulngan delngan keladaan 

kelulangan pelrulsahaan, selhingga dapat 

dipakai selbagai alat pelrtimbangan 

dalam pelngambilan kelpultulsan 

kelulangan dan selkaliguls 

melnggambarkan kinelrja pada 

pelrulsahaan. 
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Nilai Perusahaan 
Nilai pelrulsahaan melrulpakan 

harga yang belrseldia dibayar olelh 

calon pelmbelli (invelstor) apabila 

pelrulsahaan telrselbult dijulal. Tuljulan 

normatif pelrulsahaan adalah 

melmaksimulmkan kelkayaan 

pelmelgang saham (Suldana, 2013). 

Melmaksimalkan kelmakmulran 

pelmelgang saham dapat diwuljuldkan 

delngan melmaksimalkan nilai 

pelrulsahaan. 

Belbelrapa alat ulkulr yang 

digulnakan ulntulk melngulkulr nilai 

pelrulsahaan salah satulnnya adalah 

pricel to book valulel (PBV). Melnulrult 

Darmadji dan Fakhruldin (2012), 

PBV dihitulng delngan rulmuls selbagai 

belrikult : 

Pricel to book valulel = 
                 

                               
 

 

Likuiditas 

Rasio Likuliditas dapat 

didelfinisikan selbagai rasio yang 

melnulnjulkan kapabilitas pelrulsahaan 

dalam melnultulpi kelwajiban jangka 

pelndelknya. Rasio likuliditas dikelnal 

julga selbagai rasio yang dapat 

digulnakan ulntulk melngulkulr sampai 

selbelrapa jaulh tingkat kapabilitas 

pelrulsahan dalam mellulnasi kelwajiban 

jangka pelndelknya yang akan jatulh 

telmpo. 

Dalam pelnellitian ini, rasio 

likuliditas diproksikan delngan rasio 

lancar (Culrrelnt Ratio). Culrrelnt Ratio 

(CR) melrulpakan rasio ulntulk 

melngulkulr kelmampulan pelrulsahaan 

melmbayar kelwajiban jangka pelndelk 

ataul ultang yang selgelra jatulh telmpo 

pada saat ditagih selcara kelsellulrulhan, 

CR dapat dihitulng delngan rulmuls :  

(Helndra, 2019): 

Culrrelnt Ratio : 
             

            
 

Profitabilitas 

Profitabilitas (profitability) 

adalah kelmampulan pelrulsahaan 

melmpelrolelh laba mellaluli opelrasional 

ulsahanya delngan melnggulnakan dana 

aselt yang dimiliki olelh pelrulsahaan. 

Pelngelrtian lain julga melnyelbultkan 

bahwa profitabilitas (profitability) 

melnulnjulkkan kelmampulan 

pelrulsahaan ulntulk melnghasilkan 

kelulntulngan dan melngulkulr tingkat 

elfisielnsi opelrasional dan elfisielnsi 

dalam melnggulnakan harta yang 

dimilikinya. Rasio profitabilitas yaitu l 

rasio yang melngulkulr kelmampulan 

pelrulsahaan melmpelrolelh laba dan 

rasio pelnilaian pasar melrulpakan 

selkulmpullanrasio yang 

melnghulbulngkan harga saham 

delngan laba, aruls kas dan nilai bulkul 

pelr sahamnya. (Brigham dan 

Houlston, 2015). 

Reltulrn On Asselts (ROA) 

selbagai belrikult bahwa hasil 

pelngelmbalian elkulitas ataul reltulrn on 

asselts yang melrulpakan rasio ulntulk 

melngulkulr laba belrsih selsuldah pajak 

yang dihasilkan pelrulsahaan delngan 

total aktiva yang dimiliki 

pelrulsahaan. Reltulrn On Asselts (ROA 

dapat dihitulng delngan melnggulnakan 

rulmuls (Helndra, 2019): 

Reltulrn On Asselts : 
                         

            
 

 

Risiko Bisnis 

Selmelntara Tandellilin (2016) 

melnjellaskan risiko selbagai 

kelmulngkinan pelrbeldaan antara 

reltulrn actulal yang ditelrima delngan 

reltulrn yang diharapkan. Selmakin 

belsar kelmulngkinan pelrbeldaan maka 

selmakin belsar risiko invelstasi 

telrselbult. Risiko ini biasanya 

belrhulbulngan delngan lelvelragel dan 

risiko dimana kelwajiban dan 
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liabilitas tidak bisa dipelrtelmulkan 

delngan aselt lancar 

Amri (2021) risiko ialah 

selsulatul yang belrhulbulngan delngan 

keljadiaan dimasa melndatang yang 

mellibatkan pelrulbahan selpelrti 

pelrulbahan pikiran, pelndapat, aksi, 

ataul telmpat dan julga mellibatkan 

pilihan dan keltidakpastian bahwa 

pilihan itul akan dilakulkan. 

Risiko bisnis dalam 

pelnellitian ini diulkulr delngan 

melnggulnakan DOL (Delgrelel of 

Opelrating Lelvelragel). Risiko bisnis 

dapat diulkulr delngan rulmuls DOL 

(Delgrelel of Opelrating Lelvelragel) 

selbagai belrikult : (Saraswathi elt al, 

2016) 

DOL = 
          

               
 

 

Investment Opportunity Set (IOS)  

Melnulrult Ramli dan 

Papilaya (2015) melnyatakan bahwa 

nilai pelrulsahaan adalah kombinasi 

antara nilai aktiva riil (asselt in placel) 

dan opsi invelstasi masa delpan. Opsi 

invelstasi masa delpan ini kelmuldian 

dikelnal selbagai IOS. Pilihan 

invelstasi melrulpakan sulatu l 

kelselmpatan ulntulk belrkelmbang, 

namuln selringkali pelrulsahaan tidak 

sellalul dapat mellaksanakan selmula 

kelselmpatan invelstasi telrselbult di 

masa melndatang. Bagi pelrulsahaan 

yang tidak dapat melnggulnakan 

kelselmpatan invelstasi telrselbult akan 

melngalami sulatul pelngellularan yang 

lelbih tinggi dibandingkan delngan 

nilai kelselmpatan yang hilang. Nilai 

kelselmpatan invelstasi melrulpakan 

nilai selkarang dari pilihan-pilihan 

pelrulsahaan ulntulk melmbulat invelstasi 

di masa melndatang. 

Dalam pelnellitian ini 

Invelstmelnt Opportulnity Selt (IOS) 

diulkulr delngan proksi markelt valulel to 

book of elqulity (MV/BEl) yang 

melrulpakan selbulah proksi 

belrdasarkan harga pelrtulmbulhan 

pelrulsahaan dari kelmampulan 

pelrulsahaan dalam melmpelrolelh dan 

melngellola modal yang dapat 

melmbelrikan informasi melngelnai 

prospelk pelndapatan yang didapatkan 

di masa yang akan delpan 

(Wullanningsih dan Agulstin, 2020). 

Markelt valulel to book of 

elqulity (MV/BEl) dapat diulkulr delngan 

formulla selbagai belrikult : (U ldayani 

dan Sularyana, 2013). 

MV/BEl =  
                    
                       

             
 x 100% 

 

Hipotesis 

Berdasarkan masalah yang 

telah peneliti jabarkan sebelumnya, 

maka penulis merumuskan hipotesis 

penelitian ini, yaitu:  

H1  : Likuiditas Berpengaruh 

Terhadap Nilai Perusahaan. 

H2 : Profitabilitas Berpengaruh 

Terhadap Nilai Perusahaan. 

H3 : Risiko Bisnis Berpengaruh 

Terhadap Nilai Perusahaan. 

H4 : Investment Opportunity Set 

(IOS) Berpengaruh Terhadap 

Nilai Perusahaan. 

 

Model Penelitian 

Adapuln modell pelnellitian 

dapat digambarkan selbagai belrikult :  

 

Gambar 1. Model Penelitian 
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METODE PENELITIAN 

 
Yang melnjadi objelk dalam 

pelnellitian ini adalah pelrulsahaan yang 
telrgolong keldalam IDX 80 sellama 
tahuln 2019 sampai 2023. Pelnellitian 
ini dimullai dari Agulstuls sampai 
delngan Novelmbelr 2024. 

Popu llasi dalam pelnellitian 
ini adalah pelrulsahaan yang telrgolong 
keldalam IDX 80 yang belrjulmlah 80 
pelrulsahaan. Sampell dalam pelnellitian 
ini delngan melnggulnakan telknik 
pulrposivel sampling. Alasan 
melggulnakan telknik pulrposive l 
sampling ini karelna selsulai ulntulk 
digulnakan ulntulk pelnellitian 
kulantitatif, ataul pelnellitian-pelnellitian 
yang tidak mellakulkan gelnelralisasi. 
Belrdasarkan kritelria yang tellah 
diteltapkan, maka yang melnjadi 
sampell dalam pelnellitian ini adalah 
pelrulsahaan yang telrgolong keldalam 
Pelrulsahaan manulfaktulr yang 
telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia 
Pelriodel 2019 – 2023 yang belrjulmlah 
37 pelrulsahaan.  

Dalam pelnellitian ini 
melnggulnakan data selkulndelr. Data 
selkulndelr pada pelnellitian ini adalah 
laporan kelulangan pelrulsahaan yang 
diulndah mellaluli welbsitel relsmi di 
Bulrsa Elfelk Indonelsia dan pelrulsahaan 
yang belrsangkultan pada pelriode l 
2019 – 2023. 

Data dalam pelnellitian ini 
dikulmpullkan delngan melngulmpullkan 
data elmpiris dan stuldi pulstaka. 
Pelngulmpullan data elmpiris dilakulkan 
delngan melngulmpullkan sulmbelr data 
yang dibulat olelh pelrulsahaan selpelrti 
laporan tahulnan pelrulsahaan. Stuldi 
pulstaka melnggulnakan belbelrapa 
litelratulr selpelrti julrnal, artikell, dan 
litelratulr lain yang belrhbulngan 
delngan pelmbahasan dalam pelnellitian 
ini. 

Dalam melnganlisis data 
yang dipelrolelh, pelnullis 

melnggulnakan meltodel delskriptif 
kulantitatif, yaitul su latul cara yang 
dapat melnjellaskan hasil pelnellitian 
yang ada delngan melnggulnakan 
pelrsamaan rulmuls matelmatis dan 
melnghulbulngkannya delngan telori 
yang ada, kelmuldian ditarik 
kelsimpullan. Dalam pelnellitian ini 
melnggulnakan softwarel Statistikal 
Packagel for thel Social Scielns (SPSS) 
Velrsi 25. 
 
HASIL PENELITIANDAN 
PEMBAHASAN 
 
Analisis Deskriptif Variabel 
Penelitian 

 
Tabel 1. Analisis Deskriptif 

 N 
Mini
mulm 

Maxim
ulm Melan 

Std. 
Delviatio

n 

Likuliditas (CR) 185 .19 10.07 2.3128 1.64736 
Profitabilitas 
(ROA) 

185 -11.86 45.43 8.3216 8.56478 

Risiko_Bisnis 
(DOL) 

185 -34.47 55.25 
14.181

1 
12.81612 

Invelstmelnt 
Opportulnity Selt 
(IOS) 

185 .30 993.00 
149.77

08 
302.7455

2 

Nilai_Pelrulsahaan 
(PBV) 

185 .23 
17019.

06 
1461.7

248 
3502.856

93 
Valid N (listwisel) 185     

Sumber: Data Olahan, 2024 

 
 Belrdasarkan tabell 1 diatas 
melnjellaskan bahwa variabell 
likuliditas (CR) melmiliki nilai 
minimulm selbelsar 0,19 delngan nilai 
maksimulm selbelsar 10,07 selrta nilai 
rata – rata selbelsar 2,3128 dan standar 
delviasi selbelsar 1.64736. Variabell 
profitabilitas (ROA) melmiliki nilai 
minimulm selbelsar -11,86 delngan 
nilai maksimulm selbelsar 45,43 selrta 
nilai rata – rata selbelsar 8,3216 dan 
standar delviasi selbelsar 8,56478. 
Variabell risiko bisnis (DOL) 
melmiliki nilai minimulm selbelsar -
34,47 delngan nilai maksimulm 
selbelsar 55,25 selrta nilai rata – rata 
selbelsar 14,1811 dan standar delviasi 
selbelsar 12,81612. Variabell 
Invelstmelnt Opportu lnity Selt (IOS) 
melmiliki nilai minimulm selbelsar 0,30 
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delngan nilai maksimulm selbelsar 993 
selrta nilai rata – rata selbelsar 
149,7708 dan standar delviasi selbelsar 
302,74552 dan variabell nilai 
pelrulsahaan (PBV) melmiliki nilai 
minimulm selbelsar 0,23 delngan nilai 
maksimulm selbelsar 17.019,06 selrta 
nilai rata – rata selbelsar 1.461,7248 
dan standar delviasi selbelsar 
3.502,85693. 

 

Uji Asumsi Klasik  

Uji Normalitas 

 

Tabel 2. Uji Normalitas Data 

Penelitian 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Normalitas 

N 185 

Normal Parameltelrsa,b Melan 3.0285 

Std. 

Delviation 
.50165 

Most Elxtrelmel 

Diffelrelncels 

Absolultel .041 

Positivel .038 

Nelgativel -.041 

Telst Statistic .041 

Asymp. Sig. (2-taileld) .200c,d 

d. This is a lowelr boulnd of thel trulel significancel. 

 Sumber : Data Olahan SPSS 25 
Belrdasarkan tabell 2 hasil ulji 

normalitas dimana nilai Asymp. Sig. 
(2-taileld) yang dihasilkan selbelsar 
0,200 > 0,05 maka dapat 
disimpullkan data yang dikulmpullkan 
dalam pelnellitian ini melmiliki 
distribulsi normal 
 
Uji Multikolinieritas 

 
Tabel 3. Uji Multikolinieritas 

Coefficientsa 

Modell 

Ulnstandardizeld 
Coelfficielnts 

Standardi
zeld 

Coelfficiel
nts t Sig. 

Collinelarity 
Statistics 

B 
Std. 

Elrror Belta   
Tolelran

cel VIF 

1 (Constant) 221.684 490.938  .452 .652   

Likuliditas 
(CR) 

623.720 161.709 .293 3.857 .000 .859 1.164 

Profitabilitas 
(ROA) 

100.410 42.110 .246 2.384 .018 .469 2.134 

Risiko Bisnis 
(DOL) 

-66.522 29.167 -.243 -2.281 .024 .436 2.293 

Invelstmelnt 
Opportulnity 
Selt (IOS) 

-.632 .832 -.055 -.760 .448 .962 1.040 

a. Delpelndelnt Variablel: Nilai_Pelrulsahaan_PBV 

Sumber : Data Olahan SPSS 25 
 

Belrdasarkan hasil pelngolahan 
data dalam pelnellitian ini delngan 
melnggulnakan bantulan SPSS 25 
telrlihat nilai VIF (Variancel Inflation 
Factor) yang dihasilkan dalam 
pelnguljian ini lelbih kelcil dari 10, 
maka dapat disimpullkan pada modell 
relgrelsi yang telrbelntulk dalam 
pelnellitian ini tidak telrjadi geljala 
mulltikolinielritas. 
 
Uji Heteroskedastisitas 

 
Tabel 4. Uji Heteroskedastisitas 

Coefficientsa 

Modell 

Ulnstandardizeld 
Coelfficielnts 

Standardi
zeld 

Coelfficiel
nts t Sig. 

Collinelarity 
Statistics 

B 
Std. 

Elrror Belta   

Tolel
ranc

el VIF 

1 (Constant) 225.234 117.864  1.911 .058   

Likuliditas 
(CR) 

53.591 38.823 .109 1.380 .169 .859 1.164 

Profitabilitas 
(ROA) 

16.776 10.110 .177 1.659 .099 .469 2.134 

Risiko Bisnis 
(DOL) 

-3.793 7.002 -.060 -.542 .589 .436 2.293 

Invelstmelnt 
Opportulnity 
Selt (IOS) 

-.077 .200 -.029 -.387 .699 .962 1.040 

a. Delpelndelnt Variablel: Abs_Rels_5 

Sumber : Data Olahan SPSS 25 
Belrdasarkan tabell 4 nilai 

signifikan yang dihasilkan pada 
masing – masing variabell lelbih belsar 
dari 0,05 maka dapat disimpullkan 
tidak telrjadi geljala 
heltelroskeldastisitas.  
 
Analisis Data Penelitian 
Regresi Linier Berganda 

 
Tabel 5. Analisis Regresi Linier 

Berganda 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Keterangan 

B 
Std. 

Error 

1 (Constant) 221.684 490.938  

Likuliditas (CR) 
623.720 161.709 

Belrpelngarulh 
Positif 

Profitabilitas (ROA) 
100.410 42.110 

Belrpelngarulh 
Positif 

Risiko Bisnis (DOL) 
-66.522 29.167 

Belrpelngarulh 
Nelgatif 

Invelstmelnt Opportulnity 
Selt (IOS) 

-.632 .832 
Belrpelngarulh 
Nelgatif 

Sumber :  Data Olahan SPSS 25 



JOM FEB, Volume 12 Edisi 1 (Januari -Juni 2025)  9 

Y  =  a + b1X1 + b2X2 - b3X3 – b4X4 + e 

Y   =  221,684 + 623,720X1 + 

100,410X2 - 66,522X3 – 0,632X4 + e 

 

Uji Secara Parsial (Uji T) 

 

Tabel 6. Uji Hipotesis Parsial  

Model Thitung Ttabel Sig. 
Keterang

an 

1 

(Constant) .452  .652  

Likuliditas (CR) 3.857 1,973 .000 Ditelrima 

Profitabilitas (ROA) 2.384 1,973 .018 Ditelrima 

Risiko Bisnis (DOL) -2.281 1,973 .024 Ditelrima 

Invelstmelnt 

Opportulnity Selt (IOS) 
-.760 1,973 .448 Ditolak 

Sumber : Data Olahan SPSS 25 

 

Belrdasarkan tabell 6 diatas 

maka dapat dikeltahuli selbagai 

belrikult: 

1. Hasil pelnguljian hipotelsis dimana 

likuliditas melmiliki pelngarulh 

yang signifikan telrhadap nilai 

pelrulsahaan pada pelrulsahaan IDX 

80 Pelriodel 2019 – 2023 delngan 

nilai t hitulng selbelsar 3,857 lelbih 

belsar dari t tabell selbelsar 1,973 

dan nilai signifikan selbelsar 0,000 

lelbih kelcil dari 0,05 maka dapat 

disimpullkan bahwa hipotelsis 

dalam pelnellitian ditelrima.  
2. Hasil pelnguljian hipotelsis dimana 

profitabilitas melmiliki pelngarulh 
yang signifikan telrhadap nilai 
pelrulsahaan pada pelrulsahaan IDX 
80 Pelriodel 2019 – 2023 delngan 
nilai t hitulng selbelsar 2,3845 lelbih 
belsar dari t tabell selbelsar 1,973 
dan nilai signifikan selbelsar 0,018 
lelbih kelcil dari 0,05 maka dapat 
disimpullkan bahwa hipotelsis 
dalam pelnellitian ditelrima.  

3. Hasil pelnguljian hipotelsis dimana 
risiko bisnis melmiliki pelngarulh 
yang signifikan telrhadap nilai 
pelrulsahaan pada pelrulsahaan IDX 
80 Pelriodel 2019 – 2023 delngan 
nilai t hitulng selbelsar -2,281 lelbih 
belsar dari t tabell selbelsar -1,973 
dan nilai signifikan selbelsar 0,024 

lelbih kelcil dari 0,05 maka dapat 
disimpullkan bahwa hipotelsis 
dalam pelnellitian ditelrima.  

4. Hasil pelnguljian hipotelsis dimana 
Invelstmelnt Opportulnity Selt (IOS) 
tidak melmiliki pelngarulh yang 
signifikan telrhadap nilai 
pelrulsahaan pada pelrulsahaan IDX 
80 Pelriodel 2019 – 2023 delngan 
nilai t hitulng selbelsar -0,760 lelbih 
kelcil dari t tabell selbelsar -1,973 
dan nilai signifikan selbelsar 0,448 
lelbih belsar dari 0,05 maka dapat 
disimpullkan bahwa hipotelsis 
dalam pelnellitian ditolak.  

 

Koefisien Determinasi 

 

Tabel 7. Koefisien Determinasi 

Modell R 

R 

Sqularel 

Adjulsteld 

R 

Sqularel 

Std. Elrror 

of thel 

Elstimatel 

Dulrbin-

Watson 

1 .325a .106 .086 3348.92053 .651 

Sumber : Data Olahan SPSS 25 

 

Dari tabell 7 di atas 

melnjellaskan nilai R Sqularel selbelsar 

0,106 melnjellaskan likuliditas, 

profitabilitas, risiko bisnis dan 

Invelstmelnt Opportulnity Selt (IOS) 

dapat melmpelngarulhi nilai 

pelrulsahaan pada pelrulsahaan IDX 80 

Pelriodel 2019 – 2023 selbelsar 10,6% 

selmelntara 89,4% sisanya 

dipelngarulhi olelh variabell lain yang 

tidak ditelliti dalam pelnellitian ini. 

 

PEMBAHASAN 

 

Likuiditas Berpengaruh Terhadap 

Nilai Perusahaan. 

Hasil pelnellitian melnjellaskan 

bahwa likuliditas belrpelngarulh positif 

dan signifikan telrhadap nilai 

pelrulsahaan pada pelrulsahaan IDX 80 

Pelriodel 2019 – 2023. Hal ini 

melnjellaskan bahwa selmakin baik 

likuliditas pelrulsahaan maka dapat 

melningkatkan nilai pelrulsahaan. 
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Melnulrult Brigham dan Joell (2014), 

jika sulatul pelrulsahaan melngalami 

kelsullitan kelulangan, pelrulsahaan 

mullai lambat melmbayar tagihan 

(ultang ulsaha), pinjaman bank, dan 

kelwajiban lainnya yang akan 

melningkatkan kelwajiban lancar. 

Keltika rasio lancar melnulruln, hal ini 

melnulnjulkkan adanya masalah pada 

pelrulsahaan, selhingga dapat diartikan 

bahwa rasio likuliditas pelrulsahaan 

dalam keladaan yang tidak baik dan 

kelmulngkinan akan melnulrulnkan nilai 

pelrulsahaan. 

Pelndapat diatas dipelrkulat 

delngan hasil pelnellitian selbellulmnya 

yang dilakulkan olelh Pelrmana dan 

Rahyulda (2019) melnjellaskan 

likuliditas belrpelngarulh telrhadap nilai 

pelrulsahaan, selmelntara hasil yang 

sama julga dijellaskan dalam 

pelnellitian yang dilakulkan olelh 

Timanan dan Ratnawati (2021) 

melnjellaskan likulditas belrpelngarulh 

telrhadap nilai pelrulsahaan.  

 

Profitabilitas Berpengaruh 

Terhadap Nilai Perusahaan. 

Hasil pelnellitian melnjellaskan 

bahwa profitabilitas belrpelngarulh 

positif dan signifikan telrhadap nilai 

pelrulsahaan pada pelrulsahaan IDX 80 

Pelriodel 2019 – 2023. Hal ini 

melnjellaskan bahwa selmakin naik 

profitabilitas yang dihasilkan 

pelrulsahaan maka selmakin belsar pulla 

nilai pelrulsahaan yang dapat melnarik 

minat invelstor.  

Pelndapat diatas dipelrkulat 

delngan hasil pelnellitian selbellulmnya 

yang dilakulkan olelh Komala elt al 

(2022) melnjellaskan profitabilitas 

belrpelngarulh signifikan telrhadap nilai 

pelrulsahaan, selmelntara hasil yang 

sama julga dijellaskan dalam 

pelnellitian yang dilakulkan olelh 

Anggraelni dan Sulwitho (2018) julga 

melnjellaskan profitabilitas 

belrpelngarulh telrhadap nilai 

pelrulsahaan.  

 

Risiko Bisnis Berpengaruh 

Terhadap Nilai Perusahaan. 

Hasil pelnellitian melnjellaskan 

bahwa risiko bisnis belrpelngarulh 

nelgatif dan signifikan telrhadap nilai 

pelrulsahaan pada pelrulsahaan IDX 80 

Pelriodel 2019 – 2023. Hal ini 

melnjellaskan bahwa selmakin tinggi 

risiko bisnis yang dihasilkan 

pelrulsahaan maka hal ini dapat 

melnulrulnkan nilai pelrulsahaan di 

pasar saham.  

Pelndapat diatas dipelrkulat 

delngan hasil pelnellitian selbellulmnya 

yang dilakulkan olelh Saraswathi elt al 

(2016) melnjellaskan risiko bisnis 

belrpelngarulh telrhadap nilai 

pelrulsahaan, selmelntara hasil yang 

sama julga dijellaskan dalam 

pelnellitian yang dilakulkan olelh 

Wiagulstini dan Pelrtamawati (2015) 

melnjellaskan risiko bisnis 

belrpelngarulh nelgatif dan signifikan 

telrhadap nilai pelrulsahaan.  

 

Investment Opportunity Set (IOS) 

Tidak Berpengaruh Terhadap 

Nilai Perusahaan. 

Hasil pelnellitian melnjellaskan 

bahwa Invelstmelnt Opportulnity Selt 

(IOS) tidak belrpelngarulh signifikan 

telrhadap nilai pelrulsahaan pada 

pelrulsahaan IDX 80 Pelriodel 2019 – 

2023. Hal ini melnjellaskan bahwa 

Invelstmelnt Opportulnity Selt (IOS) 

melrulpakan pelrselpsi dari nilai 

selkarang yang melnulnjulkkan 

kelmampulan pelrulsahaan ulntulk 

melndapatkan kelulntulngan dari 

pilihan invelstasi di masa 

delpan. Invelstmelnt opportulnity selt 

(IOS) melrulpakan konselp pelnting 

ulntulk melngulkulr prospelk pelrulsahaan 
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dan salah satul aspelk yang pelrlu l 

dipelrtimbangkan invelstor selbellulm 

melmultulskan ulntulk belrinvelstasi. 

Namuln Invelstmelnt Opportulnity Selt 

(IOS) yang bulrulk akan belrdampak 

telrhadap kelmajulan pelrulsahaan yang 

pada akhirnya akan melnulrulnkan nilai 

pelrulsahaan.  

Hasil pelnellitian ini dikulatkan 

delngan pelnellitian yang dilakulkan 

olelh Kolibul elt al., (2020) yang 

melnjellaskan bahwa Invelstmelnt 

Opportulnity Selt (IOS) belrpelngarulh 

nelgatif dan tidak signifikan telrhadap 

nilai pelrulsahaan, selmelntara 

pelnellitian yang dilakulkan olelh olelh 

Syardiana elt al (2015) melnjellaskan 

bahwa Invelstmelnt Opportulnity Selt 

(IOS) melmiliki pelngarulh telrhadap 

nilai pelrulsahaan, selmelntara hasil 

yang sama julga dijellaskan dalam 

pelnellitian yang dilakulkan olelh Jularsa 

elt al (2019) Invelstmelnt Opportulnity 

Selt (IOS) melmiliki pelngarulh 

telrhadap nilai pelrulsahaan.  

 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

Simpulan  

Belrdasarkan hasil pelnellitian yang 

dilakulkan melngelnai pelngarulh 

likuliditas, profitabilitas, risiko bisnis, 

dan Invelstmelnt Opportulnity Selt 

(IOS) telrhadap nilai pelrulsahaan pada 

pelrulsahaan yang telrdaftar di IDX 80 

pelriodel 2019-2023, dapat 

disimpullkan selbagai belrikult: 

1. Pada variabell likuliditas, 

belrdasarkan hasil analisis data 

dan pelnguljian hipotelsis, dapat 

disimpullkan bahwa likuliditas 

belrpelngarulh positif dan 

signifikan telrhadap nilai 

pelrulsahaan pada pelrulsahaan IDX 

80 Pelriodel 2019 – 2023. Selmakin 

baik rasio likuliditas yang dimiliki 

pelrulsahaan, selmakin tinggi pulla 

nilai pelrulsahaan telrselbult. Hal ini 

melnulnjulkkan bahwa pelrulsahaan 

delngan likuliditas yang baik dapat 

lelbih elfisieln dalam melmelnulhi 

kelwajiban jangka pelndelknya, 

yang pada gilirannya akan 

melningkatkan daya tarik invelstor 

dan melningkatkan kelpelrcayaan 

telrhadap prospelk kelulangan 

pelrulsahaan. 

2. Pada variabell profitabilitas, 

belrdasarkan hasil analisis data 

dan pelnguljian hipotelsis, dapat 

disimpullkan bahwa profitabilitas 

belrpelngarulh positif dan 

signifikan telrhadap nilai 

pelrulsahaan pada pelrulsahaan IDX 

80 Pelriodel 2019 – 2023. 

Pelningkatan profitabilitas 

pelrulsahaan akan melnarik 

pelrhatian invelstor dan 

melningkatkan nilai pelrulsahaan. 

Hal ini melngindikasikan bahwa 

pelrulsahaan yang mampu l 

melnghasilkan kelulntulngan yang 

stabil dan melningkat seltiap 

tahulnnya melmiliki pellulang yang 

lelbih belsar ulntu lk melndapatkan 

kelpelrcayaan dari invelstor. 

Delngan delmikian, profitabilitas 

yang tinggi melncelrminkan 

prospelk yang baik bagi 

pelrulsahaan di mata invelstor. 

3. Pada variabell risiko bisnis, 

belrdasarkan hasil analisis data 

dan pelnguljian hipotelsis, dapat 

disimpullkan bahwa risiko bisnis 

belrpelngarulh nelgatif dan 

signifikan telrhadap nilai 

pelrulsahaan pada pelrulsahaan IDX 

80 Pelriodel 2019 – 2023. Selmakin 

tinggi risiko bisnis yang dihadapi 

pelrulsahaan, selmakin relndah nilai 

pelrulsahaan di pasar saham. Olelh 

karelna itul, pelrulsahaan haruls 

dapat melngellola risiko bisnis 

delngan baik agar tidak 
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melmpelngarulhi kinelrja dan 

pelrselpsi invelstor telrhadap 

pelrulsahaan. Pelngellolaan risiko 

yang elfelktif akan melmbantu l 

melmpelrtahankan dan 

melningkatkan nilai pelrulsahaan di 

pasar saham. 

4. Pada variabell invelstmelnt 

opportulnity selt , belrdasarkan 

hasil analisis data dan pelnguljian 

hipotelsis, dapat disimpullkan 

bahwa Invelstmelnt Opportulnity 

Selt (IOS) tidak belrpelngarulh 

signifikan telrhadap nilai 

pelrulsahaan pada pelrulsahaan IDX 

80 Pelriodel 2019 - 2023. 

Melskipuln IOS dapat 

melnulnjulkkan potelnsi 

pelrtulmbulhan pelrulsahaan di masa 

delpan, pelngarulhnya telrhadap 

nilai pelrulsahaan dalam pelnellitian 

ini tidak telrbulkti signifikan. Hal 

ini melnulnjulkkan bahwa faktor-

faktor lain yang lelbih dominan 

dalam melmpelngarulhi kelpultulsan 

invelstor lelbih belrpelran dalam 

melnelntulkan nilai pelrulsahaan. 

 

Keterbatasan Penelitian 

Seltiap pelnellitian melmiliki 

keltelrbatasan yang dapat 

melmelngarulhi hasil dan intelrpreltasi 

telmulan. Dalam pelnellitian ini, 

belbelrapa keltelrbatasan yang pelrlu l 

dipelrhatikan adalah selbagai belrikult: 

1. Pelnellitian ini melnggulnakan data 

selkulndelr dari pelrulsahaan yang 

telrdaftar di IDX 80 pada pelriode l 

2019-2023. Melskipuln melncakulp 

lima tahuln data, pelriodel telrbatas 

ini dapat melmpelngarulhi 

keltelpatan dan rellelvansi hasil 

pelnellitian telrhadap kondisi pasar 

yang dinamis. Pelnellitian delngan 

pelriodel lelbih panjang mulngkin 

dapat melmbelrikan gambaran 

yang lelbih komprelhelnsif. Sellain 

itul, data yang digulnakan belrasal 

dari laporan tahulnan yang 

mulngkin melmiliki keltelrbatasan 

dalam akulrasi dan keltelpatan 

waktul, selhingga hasil analisis 

dapat telrpelngarulh olelh 

keltidakakulratan ataul bias, 

telrultama telrkait delngan nilai 

pelrulsahaan dan data finansial 

yang dapat belrulbah seliring 

waktul. 

2. Pelnellitian ini hanya 

melmfokulskan pada lima variabell 

ultama, yaitu l likuliditas, 

profitabilitas, risiko bisnis, 

Invelstmelnt Opportulnity Selt 

(IOS), dan nilai pelrulsahaan. 

Melskipuln variabell-variabell ini 

tellah telrbulkti melmiliki hulbulngan 

yang signifikan, ada 

kelmulngkinan bahwa faktor-

faktor lain, selpelrti kondisi 

makroelkonomi, kelbijakan 

pelrulsahaan, atau l faktor elkstelrnal 

lainnya, dapat melmpelngarulhi 

nilai pelrulsahaan. Keltelrbatasan 

ini melnulnjulkkan bahwa modell 

relgrelsi yang digulnakan dalam 

pelnellitian ini mulngkin tidak 

selpelnulhnya melncakulp selmula 

faktor yang melmpelngarulhi nilai 

pelrulsahaan, selhingga hasil 

pelnellitian ini hanya melncakulp 

pelngarulh variabell yang ditelliti 

dan tidak dapat dianggap selbagai 

pelnjellasan melnyellulrulh. 

 

Saran  

Adapuln saran yang dapat 

pelnullis belrikan belrdasarkan hasil 

pelnellitian yang tellah dilaksanakan 

adalah selbagai belriku lt : 

1. Kelpada manajelmeln pelrulsahaan 

diharapkan dapat melningkatkan 

pelngellolaan pelru lsahaan delngan 

lelbih baik selpelrti pelnggulnaan 

hultang yang tidak belrlelbihan 
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ulntulk melncapai profitabilitas 

yang maksimal selhingga dapat 

melmpelngarulhi nilai pelrulsahaan. 

2. Kelpada manajelmeln pelrulsahaan 

julga diharapkan dapat 

melningkatkan pelngawasan ulntulk 

melnghindari telrjadi risiko bisnis 

yang dapat melnulrulnkan nilai 

pelrulsahaan.  

3. Kelpada manajelmeln pelrulsahaan 

julga disarankan ulntulk dapat 

mellakulkan kelbijakan – kelbijakan 

invelstasi yang telpat ulntulk 

melndapatkan kelulntulngan yang 

lelbih belsar. 

4. Bagi pelnelliti sellanjultnya, dapat 

mellanjultkan pelnellitian ini 

delngan melnambahkan variabell 

lain yang bellulm ditelliti dalam 

melningkatkan nilai pelrulsahaan, 

selhingga dapat dikeltahuli 

hulbulngan mana yang paling 

belrpelngarulh dan melnghasilkan 

pelnellitian yang lelbih baik. 
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